
I Resumen ejecutivo

Fu en t e :  P a n  G lob a l  R e sou r c es

I DES CRIP CIÓN DE LA COMP AÑÍA

Pan Global Resou rces Inc. es una em p r es a d e i nv e s t i ga c i ó n de r ec urs o s m i nera l es con stituida en 2 006
c o n s ed e en Vanc ouv er ( Canadá ) , qu e s e c e nt ra e n e xpl o rar , d es c ubri r , d e f i ni r y d es arrol l a r yac i mi e nt os
m i nera l es ri c o s en c o br e , o ro y o t ro s m i n era l es en Es pa ña ( U E ) , donde se encu ent ran todos sus equi pos
operati vos y acti vos. Su s acciones coti zan en la T S X V ent ur e E xc ha nge con el símbolo P GZ , en Estados
Unidos en el OTCQB como P GZF F y en Alemania en la bo l s a d e F rá nc fo rt como 2EU .

Al c a nza ndo s u o bj et i v o d e pro duc c i ó n d e ha s t a 1 5 ,000 t o n el a da s a nu a l es d e c o br e equi v a l e nt e,
s upo ni endo un p r ec i o d el c o b r e m u y c o ns erv a d o r d e 5 ,0 0 US D po r l i b ra y un c o s t o s o s t eni bl e t o do
i nc l ui do (AIS C ) d e 2 ,7 5 U S D po r l i bra , s e p ro y ec t a qu e s u p ri n c i p a l a c t i v o , Es c a c ena , po drí a g en era r un
EBI TD A d e 6 2MM€ . Inc l us o c o n un v a l o r t erm i na l q ue no s upe r e 6 x E BI T DA y t ra s a jus t a r po r l o s ga s t o s
de c a pi t a l fut uro s n ec es a ri o s pa ra a l c a n za r es a c a pa c i da d y l a po s i c i ó n d e c a ja net a a c t ua l (3 7 2 MM€ -
1 95 MM€ + 7 MM€= 1 84 MM€), l a v a l o ra c i ó n d el a c t i v o s erí a + 4 x s up eri o r a s u c a pi t a l i za c i ó n bur s á t i l
a c t ua l (3 9 MM€) .

P AN GL O B A L P OS EE UN A CAR TER A DE AC T IV OS C ONS IS TE N TE EN TRES P R OY E C T OS EN DIF EREN TES
ETAP AS D E EX P LORACIÓ N Y TODOS S ON 1 00% DE S U P ROP IEDAD .

• E l p r o y e c t o i n s i g n i a , E s c a c e n a , en e l e x t r em o or i en t a l d e l a F a j a P ir ít ic a I b ér i ca , c e r c a d e S e v i l l a ( s u r d e E s p a ñ a ) , qu e a b a r ca
1 6 . 7 4 5 h e c t á r e a s y a l b e r g a l a s do s pr im er a s E st im a ci on e s d e R ecu r s os M in er a le s d e l a c om p a ñ í a , L a R o m a na ( cob r e - e st a ñ o-
p la t a ) y C a ñ a d a H o n d a ( or o- cob r e - c ob a lt o) , con f ech a ef ec t i v a 3 1 d e di c iem b r e d e 2 025 1 ( el in f or m e t écn ic o s e r eg is t r ó en
S E D A R + e n f eb r er o d e 2026) .

• E l P r o y e c t o C á r m e n e s c on 5 . 6 5 3 h e c t á r e a s en e l c in t u r ón a u r í f er o d el R í o N a r c e a , a u n o s 5 5 k m a l no r t e d e L e ó n ( n or oest e de
E s p a ñ a ) , d o n d e la pr im er a ca m pa ñ a d e p e r f o r a c ió n d e 2 0 25 e n e l o b j e t iv o P r o v id en c ia d io l u g a r a u n n u e v o d escu b r im i en t o
d e o r o. E s t a a d qu is i c ión r ef u er z a a ú n m á s l a po s ic i ón e st r a t ég ic a d e P a n G l ob a l en la e x p l or a c ión d e m et a le s cr ít ic o s y
pr eciosos .

• Un t e r c e r a c t i v o , e l P r o y e c t o Á g u i l a s , c e r c a d e C ó r d o b a ( cob r e - plom o - z in c - pla t a ) con 1 5 . 0 8 4 h e c t á r e a s .

I I DATOS DE S TACADOS

Es c a c ena po drí a pro duc i r ent r e 8 . 000 y 1 5. 000 t o n el a da s d e c o br e a l a ño en s u fa s e i ni c i a l . En Escacena,
los recursos publicados en La Romana son d e 32,4 Mt d e recursos m edidos e indicados (119 .500
toneladas de cobre contenido), a los qu e se suman unas 6 .800 toneladas de cobre cont enido en Cañada
Honda. Si el proyecto se desarrolla únicam ente con esos recursos, una m ina convencional d e la Faja
Piríti ca p odría procesar del orden d e 2-4 millones de toneladas d e mineral al año, eq uival en t es a 8.000
y 15 .000 t d e cobre anuales, dependi endo del tamaño final d e la planta y d e las recuperaciones
metalúrgicas.

P ro v i d enc i a ( Cá rm en es , L eó n ) s e p e rfi l a c o m o u n d es c ubri m i ent o d e o ro c o n po t enc i a l d e e xpa n s i ó n
s i gni fi c a t i v o . Los sondeos muestran int ersecciones destacadas por su l ey y pot encia, y el sist ema
minerali zado sigu e abi erto lat eralm ent e y en profundidad . Si se confirma la continuidad d e la
minerali zación, Providencia podría convertirse en un acti vo d e gran valor para Pan Global . Aunque aún
deb e definir formalm ent e su s recursos y su viabilidad económi ca, los resu ltados actual es ofrecen una
base sólida para esperar nuevos avances.
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León (5.653 ha) · 5 permisos - Au, Cu, Ni, Co
Providencia: 83 m a 1,74 g/t Au y 15 m a 3,9 g/t Au desde superficie; sistema abierto 
lateralmente y en profundidad. +25 objetivos de exploración

Córdoba (15.084 ha) · 12 permisos - Cu, Pb, Zn, Ag
Tendencias Torrubia (>16 km, Cu tipo IOCG) y Zumajo (~25 km, Pb-Ag de alta ley)

Sevilla  (16.745 ha) · 18 permisos - Cu, Sn, Ag, Au - Situado en el principal distrito de sulfuros 
masivos de origen volcánico del mundo
+15 objetivos de exploración
La Romana: 32,4 Mt medidos e indicados (119,5 kt Cu, 1,7 Moz Ag)  
Cañada Honda: 104 koz Au

PROYECTO INSIGNIA

POTENCIAL AURÍFERO

UBICACIÓN DE LOS PROYECTOS DE EXPLORACIÓN EN ESPAÑA

1P r i m e r a  e s t i m a c i ó n  d e  r e c u r s o s  N I  4 3 - 1 0 1 ,  a n u n c i a d a  e l  3 1  d e  d i c i e m b r e  d e  2 0 2 5  y  p r e p a r a d a  p o r  O r e l o g y .  S e  a p o y a  e n  1 9 8  s o n d e o s  ( 4 1 . 5 2 8  m )  e n  L a  R o m a n a  y  1 6  
s o n d e o s  ( 5 . 4 9 5  m )  e n  C a ñ a d a  H o n d a .



I I I VENTAJ AS COMP ETI TIVAS

Ven t a ja s pro pi a s de P a n Gl o b a l
• J uri s di c c i ó n e i n fra es t ruc t ura s : Andalu cía es la segunda región productora d e cob re d e Eu ropa, con

red el éct rica, carret eras, ferrocarril , pu erto y fun dición en Hu el va . La U E declara el cobre mat eria
prima est rat égi ca y Andalucía ti ene hi storial d e aprobación d e minas. La compañía cu enta además
con experiencia propia en permi sos a t ravés d e su directora facul tati va , que t rabajó en Las Cruces,
Aznalcóllar, Magdalena y Sotiel . Por otro lado, J uan García Valledor tam bién tiene experiencia en
permisos fuera de la Faja.

• M et a l urgi a l i m pi a y e xpl o t a bl e a c i el o a bi e rt o : el concentrado d e La Rom ana ti ene bajos nivel es d e
arséni co, antimonio, bismuto y m ercu rio, y crédito de plata, por lo qu e evita penali zaciones . La
mineralización cercana a superficie reduce el CAPEX y los costes operativos.

Ba rrera s del s ec t o r que l i m i t a n l a nuev a o fert a de c o b re
• Ba r r era s d e ent ra da : escasean los proyectos cerca d e infraest ructura y con certidumbre l egal . Pasar

a producción lleva 6–7 años con estudio de viabilidad y 17–20 años sin él.

• Int ens i v o en c a pi t a l : transport e, plantas d e proceso y maquinaria exi gen g randes inversiones
iniciales, por lo que el precio del cobre condiciona qué proyectos se desarrollan .

• Rec urs o s l i m i t a do s : las mineras deb en reponer recursos d e forma conti nua; si no invi erten, su
producción y su tamaño se reducen.

• Ret ra s o s po r fa c t o r es e xt e rno s : los procesos legal es y d e au tori zaci ón retrasan el ini cio d e
operaciones y alargan la recuperación de la inversión.

• S ens i bi l i da d a l p r ec i o : l os ci clos de precios bajos frenan la inversión en nu evos proyectos y
agrandan la brecha con la demanda.

I V P RINCIP ALES ACTIVOS
Programa de perforación de 20.000 metros, +40 objetivos (+15 en Escacena, +25 en Cármenes)
To d o s l o s p ro y ec t o s de P a n Gl o ba l s o n 1 00% d e s u p ro pi eda d . To do s l o s d e r ec ho s m i n ero s s o n
a c t ua l m en t e perm i s o s de exp l o ra c i ó n , s i n ni ngún ya c i m i en t o en pro duc c i ó n a c t i v a .

▪ P ROY ECTO ES CACENA :
U b i c a c i ó n: pro v i nc i a s de Huel v a y S ev i l l a (Anda l uc í a , Es pa ña )
Escacena se configuró m ediante la compra del permiso Escacena a Evalam (suj eto a una regalía NSR,
Retorno N eto d e Fundi ci ón, del 0,5 –0,75%, con u n top e d e 5 MM CAD), el permiso Al Andalu z a Strat egi c
Min eral s, solici tudes propias y la adjudi cación en concu rso d e los permi sos d e Escacena Sur (Fl ores,
Rosario y Girasoles) en septiembre de 2025.
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Y ACIMIE N TOS
LA ROMANA : Minería a cielo abierto en exploración - Minerales Cu, Sn, Ag

32,4 Mt
Medidos e Indicados al 
0,37 % Cu

90 %
del tonelaje con alta 
confianza

48,9 Mt
al 0,38 % CuEq con ley de 
corte del 0,15 %

+15
objetivos sin probar

El yacimiento sigue abierto en varias direcciones y los más de 15 objetivos sin probar brindan la oportunidad de superar 
los 100 Mt de recursos. 

Maiden MRE – Estimaciones iniciales de recursos minerales, ley de corte 0,2 % Cu

Categoría Tonelaje Cu Sn Ag CuEq Metal contenido

Medidos e Indicados 32,4 Mt 0,37 % 270 ppm 1,7 g/t 0,44 % 119,5 kt Cu │ 8,8 kt Sn │1,7 Moz Ag

Inferidos 4,0 Mt 0,40 % 71 ppm 1,4 g/t 0,42 % 15,8 kt Cu│0,3 kt Sn │0,2 Moz Ag

CAÑADA HONDA: Minería a cielo abierto (conceptual) en exploración - Minerales Au, Cu, Ag
Maiden MRE – Estimaciones iniciales de recursos minerales, ley de corte 0,25 g/t Au

Categoría Tonelaje Au Cu Ag AuEq Metal contenido

Inferidos 5,0 Mt 0,65 g/t 0,14 % 1,2 g/t 0,74 g/t 104 koz Au│6,8 kt Cu │0,2 Moz Ag
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CRONOLOGÍA DE EXPLORACIÓN – ESCACENA

Oct 2019

Sondeo de 
descubrimiento

La Romana

Sep 2024

Sondeo 183
La Romana

Oct 2025

Incorporación de
Escacena Sur

Triplica
la superficie

Dic 2025

Primer recurso
La Romana

32,4 Mt M&I
al 0,37 % Cu

2026

Fase 2 de 
perforación

Cañada Honda

16.745 ha
Más de 15 objetivos

incl. Escacena Sur (aún sin 
exploración moderna)

Posibles múltiples clústeres 
VMS –VolcanogenicMassive

Sulfide (Sulfuros Masivos 

Volcanogénicos)

Fuente: Pan Global Resources

Recurso aún poco definido: Cañada Honda se sitúa en una anomalía gravimétrica y electromagnética de 3 km de
longitud, 4 km al norte de La Romana, pero su primer recurso se basa en solo 16 sondeos en el extremo oriental. La
dirección compara su escala, geometría y estilo de mineralización con la mina Sotiel-Migollas de Sandfire.

Mineralización continua: desde superficie hasta al menos 600 m de profundidad según el buzamiento, con 17 m a 1,6
g/t Au (CHD12) y 14 m al 0,8 % Cu (CHD08), y 26 m a 1,14 g/t Au por canales en una galería histórica.

Fase 2 en curso: 8 sondeos (unos 2.500 m) desde junio de 2026, guiados por SQUID IP y AMT. En El Pozo, 2 km al oeste, el
sondeo PZD04 cortó un intervalo polimetálico estrecho de alta ley, y los suelos muestran anomalías de oro sin testar
en el corredor Cañada Honda–El Pozo.

ESCACENA SUR
• Septiembre 2025: la adjudicación de Escacena Sur (4.245 ha), junto con tres solicitudes de junio de 2026 (2.853 ha),

triplicó la superficie del proyecto.
• Trinidad y Carmen: combinan labores mineras históricas, sulfuros masivos en escombreras y fuertes anomalías

gravimétricas a lo largo de 1 km aproximadamente.
• Julio 2026: comenzó una campaña de electromagnetismo y magnetometría helitransportada; la perforación está a la

espera de los permisos definitivos.

▪ PROYECTO CÁRMENES: 
Ubicación: provincia de León (Castilla y León, España)

83 m a 1,74 g/t Au
sondeo en Providencia (sept. 2026)

80 m a 2,36 g/t Au
canales de superficie

9 m al 2,40 % Cu
con 0,83 % Ni y 0,27 % Co

Cármenes se adquirió por el potencial de cobre-cobalto-níquel de las minas Divina Providencia y Profunda, inactivas
desde la década de 1930. En 2025, Pan Global descubrió oro en Providencia, alojado en brechas hidrotermales hematíticas;
el oro nativo libre apunta a una metalurgia sencilla, y el muestreo del nivel 1438 m muestra que la brecha se ensancha en
profundidad. En Profunda, 1 km al sur, una anomalía de cobre en suelos de 500 × 150 m se extiende más allá de las labores
antiguas y está prevista una primera campaña de perforación.

YACIMIENTOS
PROVIDENCIA: Tipo de minería no definido - Minerales Au, Cu, Ni, Co – Fase 3 de perforación

Descubrimiento de oro en superficie
PVD15: 15 m con 3,9 g/t de Au desde la superficie
PVD16: 83 m con 1,74 g/t de Au a partir de los 9 m
Perforación en una brecha multietapa (roca fragmentada y recementada) y zona de alteración, con unas dimensiones
de 500 m por 200 m

PROFUNDA: Tipo de minería no definido; históricamente subterránea - Minerales Cu, Co, Ni, Ag
Brecha de Cu-Co-Ni de alta ley; gran anomalía de cobre en superficie. Aún no ha sido evaluado mediante perforación.

CRONOLOGÍA DE EXPLORACIÓN – CÁRMENES

Jul 2024

Inicio de la
exploración

Antiguas 
productoras
de Cu-Ni-Co

May 2025

Descubrimiento
de oro PVD02

46 m
a 1,08 g/t Au

Sep 2025

Sondeo
PVD06

34 m
a 3,01 g/t Au

Sep 2026

Sondeo
PVD16

83 m
a 1,74 g/t Au

Sep 2026

Fase 3 de
perforación

Ensayos 
pendientes

5.653 ha
Cinturón Aurífero del Río Narcea

Más de 25 objetivos
incl. Providencia y Profunda

Fu en t e :  P a n  G lob a l  R e sou r c es



▪ P ROY ECTO ÁGUILAS :
U b i c a c i ó n: pro v i nc i a de Có rdo ba (Anda l uc í a , Es pa ña )
El proyecto Águilas com prende doce permi sos d e investigación qu e cub ren 15.084 hectáreas en el
nort e d e Andalucía . Su s yacimientos obj eti vo principales son grandes zonas d e falla t ransversal es en el
batolito d e Los P edroches : la t endencia cuprífera de Torrubia, d e más d e 16 km y ori entación noreste,
con mineralización d e cobre d e tipo IOCG (óxidos de hi erro-cob re-oro), y la t endencia minera de
Zumajo, de unos 25 km y orientación noroeste, con filones y brechas de Pb-Ag (Zn) de alta ley.

V VIS IÓN GENERAL DEL MERCADO DEL COBRE

La produ cción mundial se si túa en 22,4 Mt, con u na capacidad instalada d e 28 Mt . La mayoría d e estos
recursos se identificaron en Sudamérica, Norteamérica y Asia Pacífico.

DE MAN DA : En a um ent o
La demanda d e cob re se mantien e sólida, impul sada principalm ent e por el crecimiento del PIB mundial,
el desarrollo de infraest ructura en China y la transición hacia l as energías renovabl es, la
descarbonización y la digitalización .

En el último siglo, según datos hi stóricos regi st rados, el consumo de cobre ha seguido ci clos d e 25 años
en promedio, en los qu e l a demanda ha aum entado en aproximadament e 5 millones d e toneladas, a un
ritmo d e 0,2 millones d e ton eladas anual es, debido a di versos avances t ecnológicos. Sin embargo, esta
ten dencia ha crecido a un ri tmo más rápido en los últimos años. Los datos disponibl es sobre la
demanda previ sta para los próximos años sugi eren un crecimi ento acelerado, qu e superará los 25
millones de toneladas anuales para 2035.

OF ERTA : Inc apaz de c errar l a brec ha
Según datos del Grupo Int ernacional d e Estu dios del Cobre (ICSG), los tres pri ncipal es paí ses
productores d e cobre du rant e 2 02 3 fu eron Chil e (c. del 25% d e la produ cci ón mundial ) , P erú (12%) y la
Repúbli ca Democráti ca del Congo . No sorprende que las principales minas en operación se encu entren
en estos mismos paí ses, l iderada s por la mina Escondida en Chil e (BHP y Ri otinto), Collahuasi (Gl encore,
Anglo Am eri can), Cerro V erde en P erú (Freeport McMoran) y Kamoa-Kakula en el Congo (Ivanhoe Mi nes
y otras).

Las minas en operación ya enfrentan una di sminución en la calidad del m ineral (generalm ent e, las qu e
se ext raen prim ero), lo que constitu ye un g rave probl ema en las zonas mineras desarrolladas y
requi ere mayores inversiones d e capital para reemplazar o m ejorar la infraest ructura o las
instala cion es d e procesamiento obsol etas . El consenso del m ercado coincide en qu e, para 2 030, el
déficit de producción de cobre alcanzará entre 5 y 6 millones de toneladas anuales.

Otros factores qu e afect an negati vam ent e el desarrollo de nu evos proyectos están relacionados con el
acceso a infraestru ctu ra crí tica y suministro d e ag ua, los cost es d e desarrol lo y d e inversión d e capit al ,
los marcos regulatorios y fiscales, y el otorgamiento de permisos y licencias.

V I DATOS F INANCIEROS Y OP E R ATIVOS DES TACADOS
En 18 m eses (tramo febrero 2 025 a julio 2 026) la compañía captó unos CA D16,75 MM b rutos y consumió
CAD12,2 MM en operaciones, así que la caja pasó d e CA D5,8 MM a CAD10,4 MM . No hay deuda y el pasivo
total a julio d e 2 026 es de solo CAD0,38 MM, correspondi ent e a cu entas por pagar . El 66% del gasto
opera ti vo fu e a exploración : perforación, mu estreo, g eofí si ca y la esti mación d e recu rsos. El 34%
restant e fu e a G&A, qu e aumentó un 24% en el ej ercicio y un 21% en el sem est re; la compañí a lo
atribuye a relaciones con inversores y consultoría.

La compañía contabiliza l a exploración como gast o, no como acti vo . Por eso los acti vos d e exploración
se manti enen planos en CAD2,69 MM y el balance no refl eja la inversión real hecha en los proyectos . La
fuen t e d e recu rsos proviene d e ampliaciones d e capi tal . Entre octub re de 2 025 y junio d e 2 026 la
compañía regi stró cinco entradas de capi tal (CAD16,75 MM). Las dos primeras fu eron colocaciones
privada s no int erm ediadas con accionistas exi st entes : CA D2,3 MM en octu bre y CA D0,5 MM en di ciembre
de 2 025 . Alpayana S.A .C. suscribió despu és CA D5,6 MM en enero d e 2 026 y CAD7,2 MM en j unio d e 2026,
hasta alcanzar el 19,55% del capi tal . En mayo d e 2026 se ej erci eron warrants por CAD1,15 MM y expiraron
otros 23 millones d e warrants sin ej ercer . La caja n eta d e financiación fu e d e CAD8,30 MM en el ej erci cio
cerrado en enero de 2026 y de CAD8,32 M en el semestre cerrado en julio de 2026.
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De cara al futu ro, el prog rama ampliado d e 2 0.000 m impli ca un consumo d e caja superior a los CAD7 –8
MM anual es históri cos (el plan d e perforación pasó d e 10.000 m a 2 0.000 m), por lo qu e la caja act ual
probablem en t e cub ra unos doce m eses d e acti vidad. La fortal eza d e la compañía es su demostrada
capacidad para captar fondos a precios estables (todas las colocaciones d esd e final es d e 2 024 se han
realizado a CAD0,16) y la presencia de un accionista estratégico capaz de participar en futuras rondas.

V I I EQUIP O DE GES TIÓN
Cuenta con un equipo experim entado con ampli a experi encia en el sect or, inclu yendo la g estión d e
permi sos, financiación y con stru cción d e importantes proyectos mineros, con un claro enfoqu e en la
creación de valor para la compañía.

Ti m Mo o d y (President e, CEO y Di rector) es g eólogo y g eofí si co con más de 35 años d e experi encia en
exploración, evaluación de recursos, desarrollo de negocio y relaciones institucionales . Durante 24
años trabajó en Rio Tint o, donde fu e Director d e Exploración (2 005-2 010) y Vicepresident e y Di rector
de Desarrollo d e N egoci o (2 010-2 015 ) . Es consej ero d e Mi rasol Resources, P rism Resources e Indico
Resources, y Fellow de la Society of Economic Geologists.

J us t i n B yrd (CFO) fu e director financi ero d e Mayfair Gold, donde di rigió las áreas d e finanzas,
contabilidad y secretaría corporati va durant e su paso d e compañía pri vada a coti zar en la TSX V enture
Exchange. Ant es ocupó puestos financi eros fu era d e la minería, en análisis d e cost es, previ siones,
precios y modelización financi era. Ti ene un MBA por la Ari zona Stat e Univ ersi t y y un mást er en
Economía y Finanzas por la Southern Ill inois University.

J ua n Ga rc í a Va l l edo r (Direct or General España) es ing eni ero d e minas con más de 30 años de
exp eri en cia en España en desarrollo d e proyectos y minería a cielo abi erto, desde el di seño hast a el
ci erre d e mina . Fu e director de operaciones en las explotaciones d e tal co de Rio Tinto y en la mina de
wolframio y estaño La Parril la de W Resources, que llevó del desarrollo a la producción, y participó en
el proyecto de reapertura de la mina de hierro de Alquife (Granada).

V I I I P ROP UES TA DE VALOR
Pan Global ofrece exposición a cobre y oro en España, u na juri sdicción minera d e la U E, con t res
motores complem entari os . Escacena aporta un recurso d e cobre- estaño -plata ya definido y d e alta
confian za, con m etalurg ia limpia, en la Faja Pirí tica Ib érica, un di st rito con si et e minas acti vas y
grandes operadores cerca. El estaño es además un m etal críti co para Europa, y el proyecto ti ene
margen para crecer haci a la escala qu e exig e una mina . Cárm enes aporta potencial d e descubrimi ento :
un sist ema de oro cercano a superfi ci e, con int ervalos anchos y l eyes alt as, qu e se expande con cada
campaña y pu ede convertirse en el principal mot or d e revalorización a corto plazo . El v a l o r d el pr i m er
m o t o r ya es c o ns i dera bl e m ent e s up eri o r a l a c a pi t a l i za c i ó n d e l a c o m pa ñí a . P ens a m o s qu e l a c o m pa ñí a
c o m pa rt i rá buenas not i c i as a fut uro que fac i l i t arán l a es t i mac i ón del val or a di c i o na l c reado .

5

T e x t o l e g a l : E st e docu m en t o h a sido ela b or a d o por T en v a lu e P la t f or m , S . L . ( de a qu í en a dela n t e “ T en v a lu e”) .

A l pr ep a r a r e st e do cu m en t o , T e n v a lu e s e h a b a s a d o y h a a su m id o, s in v er if ic a c i ón in d e p en d ien t e , l a ex a c t i t u d e in t eg r i da d
d e t o da l a in f or m a c ión d is po n ib l e d e f u en t es pú b l ic a s . A d em á s , n a da d e l o c on t en i d o e n e l d ocu m en t o pr et en d e s er u n a
v a lo r a ció n d e los a ct iv os, a ccion es o n eg ocios d e la com pa ñ ía o d e cu a lqu ier ot r a en t ida d .

T e n v a lu e n o h a c e n in g u n a de c la r a ci ón s ob r e e l v a lo r r e a l qu e pu e de r ec i b ir s e en r e la c ión c o n u n a t r a n sa cc i ón n i l os ef ec t os
le g a l e s , f is ca l es o c on t a b le s d e con su m a r u n a t r a n s a cc i ón . L a in f or m a c ión c on t en i da en e st e d ocu m en t o n o c on s i der a lo s
ef ect os de u n a p os i b le t r a ns a cc i ón qu e inv o lu cr e u n c a m b i o d e cont r o l r ea l o p ot enc ia l , qu e pu e de t ener u n a va l or a ci ón
sig n if ica t iv a y ot r os ef ect os .

E st e do cu m en t o s o l o p r e t en d e b r in da r in f or m a ci ón g en e r a l s o b r e l a em pr e sa y n o pr et en d e f or m a r la b a s e d e n in g u n a
d e c is ió n d e in v er s ión p a r a a d qu ir ir pa r t e o la t ot a l i d a d d e l os in t e r e se s, a cc i on es o pa r t ic i p a c i on es en l a em pr es a . E st e
d o cu m e n t o n o pu e d e in t e r p r e t a r s e c om o u n a of er t a o in v it a c i ón a r ea l iz a r u n a of er t a p a r a a d qu ir ir in t er e se s o a c c ion e s d e
la em pr es a b a j o n in g u n a j u r i sd ic c ión . L os d es t in a t a r io s d e es t e do cu m en t o d e b en a s eg u r a r s e d e cu m p li r con t od a l a
le g is l a c i ó n y n or m a s d e v a lo r e s p er t in en t es qu e le s pu e d a n s e r a p l ic a b le s . N o s e r e a l iz a n i n g u n a r e pr e sen t a c i ón n i g a r a n t ía
( e x p r e sa o im p l íc i t a ) , y n o s e d e b e con f i a r en l a in f or m a c ió n c on t en id a en e st e d ocu m en t o , y n o s e a c e pt a r e sp on s a b i l i da d
a lg u n a p or l os e r r or e s, om i s i on es o d ec la r a c ion es er r ón ea s con t en i d a s en e st e d oc u m en t o y , en c on s ecu en ci a , n i l a
e m p r e sa , n i l os pr op i et a r io s d e l a em p r e sa , n i T en v a lu e , n i n in g u n o d e su s d ir ec t o r e s o em p le a d o s a c e pt a n r es p on sa b i l i da d
a lg u n a qu e su r j a del u so d e est e docu m en t o .

A l a cept a r est e docu m en t o, a cept a est a r su j et o a la s con dicion es y lim it a cion e s a n t er ior es .
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